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Wir' sind bestrebt, in unserem Vermaogensverwaltungsgeschaft im besten Interesse unserer

Kunden (private und institutionelle Investoren) zu handeln. Wir sind uns bewusst, dass bei unserer
Investmenttatigkeit Interessenkonflikte auftreten kénnen. Unser Ziel ist es, potenzielle Konflikte zu
erkennen, zu vermeiden und/oder zu bewdltigen, um den Interessen unserer Kunden gerecht zu werden.

Wir sind der Meinung, dass ein starkes Engagement und
die Stimmabgabe durch institutionelle Investoren fir die

Gesundheit der Finanzmarkte und die langfristige Wertschopfung

entscheidend sind. Daher sind wir bestrebt, auf allen
Hauptversammlungen abzustimmen, sofern unsere Kunden
uns im Rahmen unserer Portfolioverwaltungsdienstleistungen
dazu bevollmachtigen. Dartber hinaus bieten wir verschiedene
Dienstleistungen fir Kunden an, die verantwortungsbewusste

Anlagelésungen wiinschen. Zu diesen Dienstleistungen gehéren

die Stimmrechtsvertretung (Proxy Voting), Engagement-
Dienstleistungen (einschlieBlich unseres Responsible-

Engagement-Overlay-Service (reo®?)), ethische und nachhaltige

Investmentfonds sowie Instrumente zur Integration von
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) in die
Investmentanalyse.

Diese Richtlinie beschreibt, wie wir mit potenziellen
Interessenkonflikten bei der Stimmrechtsvertretung (Proxy
Voting) umgehen.’

Wie wir Abstimmungs- und Konfliktverhalten sowie
andere Handlungsweisen festlegen

Bei unseren Abstimmungen im Zusammenhang mit
Wertpapieren von Unternehmen in unseren Kundenportfolios
(einschlieRlich der von uns verwalteten Investmentfonds)
orientieren wir uns grundsatzlich an unseren 6ffentlich
zuganglichen Leitlinien zur Unternehmensfihrung

(Corporate Governance Guidelines, CGG). In unseren CGG ist
festgelegt, was wir von Unternehmen im Sinne einer guten
Unternehmensfihrung (Governance) erwarten. Wir wenden
unsere CGG auf alle Kundenportfolios an, es sei denn, ein
institutioneller Kunde wiinscht ein anderes Vorgehen.

Beauftragt ein institutioneller Kunde uns, abweichend von
unserem Standardansatz abzustimmen, tun wir dies zwar

in Bezug auf dessen Wertpapiere, folgen aber bei unseren
anderen Kunden weiterhin unserem Standardansatz.

Unser externer unabhangiger Stimmrechtsvertreter
(Institutional Shareholder Services, ISS) fuhrt, ohne

weitere Anleitung durch uns, die Mehrheit der
Stimmabgaben in Ubereinstimmung mit unseren

geltenden Abstimmungsrichtlinien aus, die unsere CGG
widerspiegeln. Falls ISS weitere Anleitung zu unseren
geltenden Abstimmungsrichtlinien benétigt oder wir das
Abstimmungsverhalten bei bestimmten Angelegenheiten
eingehender besprechen mdochten, berat sich 1SS mit uns und
holt unsere Anweisungen zum weiteren Vorgehen ein.

Bei der Ausiibung von Stimmrechten im Zusammenhang mit
einem Unternehmen, das mit hoher Wahrscheinlichkeit unsere
(GG nicht einhalt, beriicksichtigen wir dies und passen unsere
Stimmabgabe an, wenn wir glauben, dass das Unternehmen
dennoch im besten Interesse der Aktiondre handelt.

Wir wenden unsere (GG auf Kundenportfolios in einer Art und
Weise an, welche die jeweiligen Anlageziele und Interessen
unserer Kunden bertcksichtigt. Dies kann dazu fihren, dass wir
in ein und derselben Angelegenheit fir verschiedene Kunden
gleich oder unterschiedlich abstimmen.

Mogliche wesentliche Konflikte im Zusammenhang
mit der Stimmrechtsvertretung und deren
Bewaltigung

Ist uns bekannt, dass eine Abstimmung mit einem
Interessenkonflikt verbunden ist, missen wir im besten
Interesse unserer Kunden abstimmen.

Abstimmung bei einer Gesellschafterversammlung eines
Kunden: Es konnte der Fall eintreten, dass wir ein Stimmrecht
auf einer Gesellschafterversammlung eines

T BMO Global Asset Management ist der Markenname fir verschiedene mit der BMO Financial Group verbundene Unternehmen, die Dienstleistungen im Bereich
Investmentmanagement anbieten. BMO Financial Group ist eine Dienstleistungsmarke der Bank of Montreal.

? reo® Dienstleistungen werden nicht in den USA angeboten.

3 Diese Richtlinie gilt nicht fur Pyrford International Limited und BMO Global Asset Management Portugal S.A. Diese Richtlinie gilt dann, wenn wir die ausschlieRliche
Befugnis haben, festzulegen, wie wir in Bezug auf die Wertpapiere von Unternehmen in unseren Kundenportfolios (einschlielich der von uns verwalteten
Investmentfonds) abstimmen. Beispielsweise gilt diese Richtlinie nicht fur einen Sub-Berater, dem wir die Portfolioverwaltung fur ein Kundenportfolio oder fir Teile

davon Ubertragen haben.
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Unternehmens haben, das zu den Kunden der BMO Financial
Group zdhlt oder eine andere Geschaftsbeziehung zu dieser
unterhalt.

Wir bewaltigen diesen Konflikt, indem wir alle unsere

Kunden bei unseren Abstimmungen gleichbehandeln. Eine
Geschaftsbeziehung, die ein Unternehmen mit der BMO
Financial Group unterhalt, ist kein Grund fir eine Anderung
unseres Abstimmungsverhaltens. Sofern uns ein institutioneller
Kunde nicht anders beauftragt, wenden wir unsere (GG auf alle
Kundenportfolios in einer Art und Weise an, die die jeweiligen
Anlageziele und Interessen unserer Kunden bertcksichtigt.

Abstimmung auf einer BMO-Versammlung (einschlieBlich
der Versammlungen von Investmentfonds, die von BMO
Global Asset Management verwaltet werden) oder auf
einer Versammlung eines Unternehmens, an dem BMO
beteiligt ist: Es konnte der Fall eintreten, dass wir auf der
Gesellschafterversammlung der Bank of Montreal, eines

mit ihr verbundenen Unternehmens oder eines von BMO

Global Asset Management verwalteten Investmentfonds
abstimmen. Es konnte auch der Fall eintreten, dass wir auf einer
Gesellschafterversammlung iber eine Unternehmenstransaktion
(z.B. eine Fusion oder Ubernahme) abstimmen, an der das
Unternehmen (oder eines seiner verbundenen Unternehmen)
oder ein Mitglied der BMO Financial Group beteiligt ist.

Wir bewaltigen diesen Konflikt, indem wir ISS als unseren
Stimmrechtsvertreter einsetzen, der alle relevanten
Abstimmungen in Ubereinstimmung mit der ISS-Richtlinie fiir
die Stimmrechtsvertretung automatisch durchfihrt. ISS stimmt
ohne weitere Anleitung durch uns ab, es sei denn, wir haben
besondere Anweisungen seitens eines Kunden. Dies kann z.B.
dazu fihren, dass wir in einer Gesellschafterversammlung der
Bank of Montreal bestimmte Beschliisse nicht unterstiitzen.

Fur unsere den kanadischen Wertpapiergesetzen unterliegenden
Investmentfonds, die Wertpapiere eines verbundenen
Investmentfonds halten, stimmen wir jedoch nicht Gber die
Anteile des Gbergeordneten Fonds an dem zugrunde liegenden
Fonds ab. Wir konnen stattdessen veranlassen, dass im

ibergeordneten Fonds engagierte Investoren fir die Wertpapiere

des zugrunde liegenden Fonds abstimmen. Angesichts der
damit verbundenen Kosten und Komplexitat ist dies jedoch nicht
unsere Gbliche Praxis.

Abstimmung bei einer Versammlung unter Beteiligung

eines leitenden Angestellten, eines Mitglieds der
Geschéftsleitung oder eines Mitarbeiters von BMO Global

Asset Management: Es konnte der Fall eintreten, dass wir

auf einer Gesellschafterversammlung eines Unternehmens
abstimmen, bei dem ein leitender Angestellter, ein Mitglied

der Geschaftsleitung oder ein Mitarbeiter von BMO Global Asset
Management zur Wahl vorgeschlagen wird oder im Vorstand des
Unternehmens vertreten ist.

Wir bewadltigen diesen Konflikt, indem wir die vorliegende und

andere BMO-Richtlinien, die sich speziell auf BMO Mitarbeiter mit

solchen Verbindungen zu Unternehmen beziehen, anwenden.
Zum Beispiel verlangt der Verhaltenskodex von BMO von
unseren Mitarbeitern, dass sie ihre externen Geschaftsinteressen
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kommunizieren und offenlegen. In Féllen, in denen ein
erheblicher Konflikt besteht, konnen wir entscheiden, dass es
fur diese Mitarbeiter unangebracht ist, die Stimmabgabe bei
Sitzungen bestimmter Unternehmen, in die unsere Kunden
engagiert sind, zu leiten.

Wir bewadltigen diesen Konflikt auf die gleiche Art und Weise
wie bei Gesellschafterversammlungen der Bank of Montreal:
Wir setzen ISS als unseren Stimmrechtsvertreter ein, der

alle relevanten Abstimmungen in Ubereinstimmung mit der
ISS-Richtlinie fur die Stimmrechtsvertretung automatisch
durchfihrt. Naheres dazu kann im oben stehenden Abschnitt
LAbstimmung auf einer BMO-Versammlung ...” nachgelesen
werden.

Abstimmung, bei der ein Kunde gegeniiber einem anderen
Kunden bevorzugt wird: Es konnte der Fall eintreten, dass wir
in einer Gesellschafterversammlung tber eine Angelegenheit
abstimmen und ein potenzielles Abstimmungsergebnis einen
unserer Kunden gegeniiber einem anderen begiinstigen wirde.

Wir bewaltigen diesen Konflikt, indem wir alle Kunden bei
unseren Abstimmungen gleichbehandeln. Sofern uns ein
institutioneller Kunde nicht anders beauftragt, wenden wir
unsere (GG auf alle Kundenportfolios in einer Art und Weise
an, die die jeweiligen Anlageziele und Interessen unserer
Kunden bericksichtigt. Dies kann dazu fiihren, dass wir in ein
und derselben Angelegenheit fir verschiedene Kunden gleich
oder unterschiedlich abstimmen.

Abstimmung, bei der ein Portfoliomanager gegeniiber
einem anderen Portfoliomanager bevorzugt wird: Es konnte
der Fall eintreten, dass wir in einer Gesellschafterversammlung
abstimmen, in der verschiedene Portfoliomanager

von BMO Global Asset Management unterschiedliche
Abstimmungsergebnisse bevorzugen.

Wir bewaltigen diesen Konflikt, indem wir einen internen
Konsultationsprozess durchfihren, in dem Portfoliomanager
sich fur ihre Einschatzungen im Rahmen unserer Arbeitsgruppe
fur die Stimmrechtsvertretung (Proxy Working Group, PWG)
einsetzen konnen. Die Mitglieder dieser Arbeitsgruppe

sind Experten fur Governance und nachhaltige Investments
innerhalb von BMO Global Asset Management. Unser Ausschuss
fur verantwortungsbewusste Investments (Global Investment
Committee, GIC) Gberwacht die PWG. Der GIC besteht aus
unserem Konzern-ClO, dem CI0 North America und anderen
leitenden Investmentmitarbeitern von BMO Global Asset
Management, die die jeweiligen beaufsichtigten Unternehmen
vertreten.

Dieser interne Konsultationsprozess ermaglicht die
Beriicksichtigung unterschiedlicher Auffassungen, geht aber
nicht zu Lasten der Interessen unserer Kunden. Wir behandeln
alle unsere Kunden bei unseren Abstimmungen gleich.

Sofern uns ein institutioneller Kunde nicht anders beauftragt,
wenden wir unsere GG auf alle Kundenportfolios in einer Art
und Weise an, die die jeweiligen Anlageziele und Interessen
unserer Kunden berticksichtigt. Dies kann dazu fihren, dass wir
in ein und derselben Angelegenheit fir verschiedene Kunden
gleich oder unterschiedlich abstimmen.
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Weitere Instrumente der Konfliktbewaltigung bei der
Stimmrechtsvertretung

Unser Responsible Investment (RI) Team: Wir verfiigen tiber
ein Team von ESG-Experten, die neben, aber unabhdangig von
den Portfolioverwaltungsteams arbeiten. Das RI-Team arbeitet
an der Entwicklung unserer CGG mit und fihrt Recherchen und
Analysen im Zusammenhang mit der Stimmrechtsvertretung
durch.

Aufsicht: Der GIC genehmigt und Gberwacht die Einhaltung
der vorliegenden Richtlinie, um sicherzustellen, dass BMO
Global Asset Management effektiv gegen Interessenkonflikte
vorgeht. Er verpflichtet sich, die Integritat und Unabhangigkeit
unseres RI-Teams zu wahren. Unsere Compliance-Abteilung
sowie gegebenenfalls unsere Investmentfondsgremien oder
unabhdngigen Priifungsausschiisse konnen die Einhaltung der
vorliegenden Richtlinie ebenfalls regelmé&Rig tberprifen.

Unsere Compliance- und Datenschutzsysteme: Wir verfiigen
uber strenge Firewalls, um die Daten zu den Kundenbestdanden
jederzeit vertraulich zu behandeln und zu schitzen, wobei wir
Bestande der Kunden mit verwalteten Portfolios von denen
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jener Kunden trennen, die ausschlieBlich unsere reo®-Dienste
in Anspruch nehmen. Wir haben ferner Zugriffsbeschrankungen
eingerichtet, um sicherzustellen, dass Mitglieder der BMO
Financial Group, die nicht am Stimmrechtsvertretungsverfahren
von BMO Global Asset Management beteiligt sind, keinen
Zugang zu Kundenbestanden haben, auller um die Einhaltung
der aufsichtsrechtlichen Offenlegungspflichten der Aktiondre zu
gewabhrleisten.

Transparenz und Offenlegung: Wir sind bestrebt, in Bezug
auf Transparenz und Offenlegung hohe Standards einzuhalten,
damit unsere Kunden und andere Interessengruppen

unsere Effektivitat im Umgang mit Konflikten Gberprifen
kénnen. Unsere regelmdRige Berichterstattung an unsere
Kunden umfasst sowohl unser offentlich gemachtes
Abstimmungsverhalten als auch unseren jahrlichen

Bericht Gber die Abstimmungsaktivitaten von BMO Global
Asset Management mit Unternehmen und politischen
Entscheidungstragern.

Kristi Mitchem
Chief Investment Officer
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